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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Empresa Metropolitana de Abastecimiento y Saneamiento de Aguas de Sevilla, S.A. - EMASESA-:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Metropolitana de Abastecimiento y Saneamiento
de Aguas de Sevilla, S.A. — EMASESA- que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la
sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion.

t

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Empresa Metropolitana
de Abastecimiento y Saneamiento de Aguas de Sevilla, S.A. — EMASESA- al 31 de diciembre de
2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que fa informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscritaflen el R.O.A.C. N°® 50692

DELOITTE, 8.L.

Ao e
28 de marzo de 2011 comA Bmruma OOt
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Este informe esta sujete a la tasa
aplicable establecidaen la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre:

Detoitte, L. Inscrita en el Registro Mercanti de Madrid, tomo $3.650, seccion 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96%, C.1.F: 879104469
Domicilio social: Plara Pablo Ruiz Picassa, 1, Torre Picasto, 28020, Madrid.
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EMPRESA METROPOLITANA DE ABASTECIMIENTO Y SANEAMIENTO DE
AGUAS DE SEVILLA, S.A,

EMASESA

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 E INFORME DE
GESTION DEL EJERCICIO 2010
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EMPRESA METROPOLITANA DE ABASTECIMIENTO Y SANEANHENT( DE AGUAS DE SEVILLA, S.A. [EMASESA)L

CUENTAS DF PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE LOS £JERCICEOS ANUALES CERRADOS £L 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

{EXPRESADAS Ef MILES DE ELRGS)

i{Debe} Haber

1 - Importe neto de 12 cifra de negodo
a} Ventas
b Prastaciones de servicios

2 - Vartatidn de existenclas de productos terminados y en curso de fabricacion

3 - Trabajos realizados por la empresa para si activo

4 - Aprovisionampentos
a8} Consumo de matEsias primas y otros fonsumil

5 - Otros Ingresos de explotacion
al Ingrasos acceserios y otros de gastion coreiante
b) Subvenciones de explotacién incarporadas a resuitado del eiercicio

6 - Gastos de personat
al Sueidos, salarios y asimilados
bj Cargassociales

7 - Otras gastos de explatacion
a} Sarvicizss extericras
by Tributes
£} Parcidas, detesiors y variacidn de provisiones per operaciones comerciafes.
dy Ctres gestos de gestion corriante

& - Amartizacidn def Enmaovilizado

gn de sub de i fizado na y otras

£0- Excesos dé provisiones

11 - Deterforo y resultade por enajenaciones del inmovilizade
2} Resultados por enajanacidn y o
RESULTAD DE EAEXBLOTACION
12 - Ingresos financieros
a) D= participacion er instrumentss de patrdmonia

k) De valores negoriables v otres instrumentos Hinancieras

13 - Gastos financieros

3} Por deudas con terezros

b} Gor serualizacisn de provisionas
o poracién a activo de gast

“31/12/2010

88.322 94
38.868.35

0,66

1.862,58]

-2.183,8(1

-41.404.85
-12.31588

-51.963, 14}

-2.358,13
20,92
-1035,09f

-35.854 94

22,405, 77

749,15

-4.282,54
2,001
159,29

Las astas L 18 de la memoria adjunta dorman parts integrante de fa Cuanta de Pérdidss y Gananrias del 2jzreicio 2018

31/12/2008

F2.858, T4
38.641,17

-1.228,97)

3.595,59]
750,05

-39.327,44)
~EL77833

-28.800,14
-1.718,71)
-140,39
83,09
-35.002,7¢)
pIREER-E

2.298,84]

8,09
314.48)

-1.431,85)
182 45|
1.184,45

Nota
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EMPRESA METROPOLITANA DE ABASTECIMIENTO Y SANEAMIENTO DE AGUAS DE SEVILLA, S.A. (EMASESA).
ESTADOS DE FLUUGS DE EFECTIVOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2009 (EXPRESADAS EN MILES DE EURDS)

1,- Rasultado def ejarcicio antes de impussios

2.- Ajustes del resultado

ay Amortizacionas det Inmovikizado

b} Variacidn de provisiones

¢} Imputacién de subvenciones

d} Resuitados por bajas y enajenacidnes de inmovilizado

e} Ingresos financiercs

f} Gastos financieras

a} Variacion dat valor razonable de instrumentos financigros

R} Activacidn gastos financieros y irabejos realizados par [a empresa para U active

3,- Cambigs en &l capital corriente
aj Existencias
o) Deudores v otras cuentas a cobrar
<} Otros activos corentes
dj Acreadores y otras cugntas a pagar
&} Otros pasivos corrientes

4.- Ozros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
a) Pagos de intereses
by Cobros de intergsas

4, Pagos por inversioaes
a) Inmovilizadn Intangible
b} Inmavilizado material
¢} Empresas del grupary asociadas

8,.- Cchros por desinversiones
a) Inmovilizado Intangible
b} lnmovikzade materiat
<} Otros activos

7,- Cobros y pagos por instrumentos de patrimonic
a3 Emisién de instriamenitos de patrimanic
03 Seibvencionss, donaciores y legados recibidos

8,- Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emisién
1.« Deudas con enfidades de eréditc
2, Oiras deudas
b}y Devofucién y amortizacién de
1,- Deudas con entidades de crédite
2.~ Otras deudas

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentas al final dat sjercicio

NGias

5y6

19.3

O

o

10
10.3

2010

137,56

18.578.45
38.854 94
749,15
-22.408,77
125
968,74
4.292.84
74585
-3.551,87

-5.152,58
58985
-8.679,16
~187,4%
-1.902.76
-972,83

-4.047,53
-4.253,08
205,53

+43.088,73
~2.23071
-40,889,37
-8.85

58,89
0,00
88,98

16.172,82
-871,78
11.044,688

24970,33

4143795
80,72

-12612,87
184,63

197484
3.705,34

2008

74,64

12.5612.57|
35.002,76
-2.293.81
-21.398.89
4,86
-314.46
140881
775

2,236 51
-332,16
-8.072,25
1,172,18]
10.260,12,
1,552,668

0.0¢
0,00
0,00

-85.230.46
-2.010.82
-83.219,84
0,00

170,78
26,87,
143,91

10.126,88
-408,54;
10 533,40;

80.285.65

47.518,80
36.474,.40]

-5.231,53
-17.478,02

1.748,39
1.974,84

Las nolas 12 18 de la memaria adjunts forman panie integrante del Estado de Flujos de Efecitivo del gjercicio 2010
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1. Actividad de ia empresa

La Empresa Metropolitana de Abastecimiento y Saneamiento de Aguas de Sevilla, S.A.
(EMASESA), con C.LF. A-41039496, numero de Registro Industrial 41002578 y domicifio en Sevilla, calle
Escuelas Pias, n° 1, es una empresa nacida con el nombre de Empresa Municipal de Abastecimiento y
Saneamiento de Aguas de Sevilla mediante constitucion por el Excmo. Ayuntamiento de Sevilla en
escritura publica el 7 de febrero de 1975 al amparo del Reglamento de Servicios de las Corporaciones
Locales, con el fin de atender los servicios que le estdn encomendados en materia de abastecimiento y
saneamiento de agua y que ha sido transformada mediante escritura publica de ampliacion de capital {(ver
Nota 10) y modificacién de Estatutos Sociales inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla el 29 de junio de
2007.

En fa actualidad gestiona los siguientes servicios en los municipios que se detallan:

SERVICIOS
MUNICIPIOS
ABASTECIMIENTO | VERTIDO | DEPURACION

ALCALA DE GUADAIRA sl si sl
ALCALA DEL RIO sl st si
CAMAS sl sl sl 71
CORIA DEL RIO sl sl Sl

DOS HERMANAS _ sl si si

EL GARROBO )

LA RINCONADA sl Sl sl
MAIRENA DEL ALCOR sl si sl
PUEBLA DEL RIO Sl Sl Si

SAN JUAN DE AZNALFARACHE si sl 3|
SEVILLA Si Si Si

Ef origen de la gestion de los servicios en Sevilla es la aprobacion en el pleno del Excmo.
Ayuntamiento de Sevilla de 30 de enero de 1974 de la prestacion de los servicios a través de la sociedad
EMASESA; en el resto de los municipios el origen de fa gestion actual es la cesion def derecho de Ia
prestacion de los servicios de abastecimiento y/o saneamiento (vertido y depuracion) de agua a
EMASESA como aportacién no dineraria al Capital Social de la Empresa (Nota 10).

La composicion de la cifra de negocio se desglosa en la Nota 14.1.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad

Estas cuentas se han formulado por fos Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantif.
by Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007(NPGC).

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Socledad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiet del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacidn por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2009 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de junio de 2010.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principics y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que siendo obligaterio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por
los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5,6y 7)

o Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros
compromiscs con el personal (véase Nota 12.3)

La vida atil de los activos materiales e intangibles (véase Nota 5y 6)

El céleulo del deterioro de los fondos de comercio (véase Nota 5)

El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 8)

El calculo de provisiones (véase Nota 11).

Los ingresos correspondientes al agua suministrada que se encuentra pendiente de facturacion
al cierre del ejercicio (Nota 4.7).

07



CLASE &7

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva.

La Sociedad presenta en sus cuentas anuales un fondo de maniobra negative de €Mis
45.883,11. No obstante Ia capacidad financiera de la empresa para hacer frente a sus pasivos a corto
plazo se ve reforzada por un disponible de préstamos de €Mls 90.299,66 (Nota 12.1).

2.5 Comparacién de la informacion

Con fecha 24 de septiembre de 2010 fue publicado en ef BOE el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre, por el que se introducian algunas modificaciones al Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

Conforme a las reglas de transicion establecidas, estas modificaciones se han aplicado de forma
prospectiva a partir del 1 de enero de 2010, sin que hayan tenido ningun impacto significativo. De la
misma forma, de acuerdo a dichas reglas, la Sociedad ha optado por presentar et comparativo sin adaptar
a los nuevos criterios, de forma que estas cuentas anuales se consideran como iniciales a los efectos de
los principios de uniformidad y comparabilidad.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas pariidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

0K2862508
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3. Aplicacion del resuitado

O0K2862509

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en €MIs):

Ejercicio
2010
A reserva legat 137,50
A reserva por fondo de comercio 611,63
A reservas especiales -
A reservas voluntarias {611,63)
A dividendos =
A compensacion de pérdidas de ejercicios --
anteriores
Total 137,50
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4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales de los ejercicios 2010 y 2009, de acuerdo con las establecidas por el Pfan General
de Contabilidad, han sido Ias siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
ameortizacion acumulada y, en su caso, por [as pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida dtil.

a) Gastos de investigacion y desarrollo:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de
investigacion en los gue incurre a lo largo del gjercicio.

b) Fondo de comercio:

La Sociedad registra en este epigrafe el fondo de comercio derivado de la Ampliacién de Capital
tal y como se describe en la Nota 10.

Con fecha 8 de mayo de 2007 y 9 de septiembre de 2008, se realizaron ampliaciones de capital,
mediante aportaciones no dinerarias, consistentes en fa cesion, por los ayuntamientos que ia han suscrito,
de sus derechos a prestar los servicios detallados en la Nota 1, lo que puso de manifiesto la existencia de
un Fondo de Comercio de €Mis 11.592,32 y de €Mis 1.018,25 respectivamente.

En 2007, v de acuerdo con los criterios vigentes en ese momento, se procedié a amortizar dicho
Fondo de Comercio por un importe de €MIs 377,94 correspondientes al periodo transcurrido hasta af 31
de diciembre de 2007.

¢) Aplicaciones informéticas:

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos, Gnicamente en los casos en que se prevé que su utilizacién
abarcaré varios ejercicios. Los gastos de mantenimiento de estas aplicacionss informaticas se imputan
directamente como gastos del ejercicio en que se preducen.

La amortizacién se realiza de forma lineal desde el momento que se inicia el uso de cada
aplicacion informética, en un periodo de cuairo anos.

d) Derechos sobre bienes cedidos en uso.

Se incluyen bajo este concepto aquelios bienes que fueron dados de alta en el inmovilizado en el
ejercicto 1999 como consecuencia de la entrada en vigor de la adaptacion al sector del agua del Plan
General de Contabiiidad. Estos derechos se corresponden con los bienes cedidos por las entidades para
la explotacion de los mismos por la Empresa. La valoracion fue revisada por expertos independientes,
previa a su incorporacion al inmovilizado y fue autorizada por el Consejo de Administracion con fecha 22
de marzo de 1999. Asimismo, se han dado de alta aqueilos bienes cedidos con posterioridad.

OK2862510
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Los derechos sobre bienes cedidos en uso figuran valorados de acuerdo con lo establecido en la
Norma de Adaptacion del Plan Contable sectorial por el valor venal de los citados derechos, teniendo
como contrapartida la cuenta de “Subvenciones, donaciones y legados” del balance de situacion adjunto.
En la dotacion de amortizacién se aplican los criterios establecidos para el inmovilizado material,
imputandose como ingreso, en los mismos plazos en los que se amortizan estos activos cedidos en uso.

Deterioro de valor de activos intangibles v materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida utif
indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor
que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test es
el siguiente:

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacic temporal de tres ejercicios. Los
[62] principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior.

Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el
valor contable del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de
éste, en segundo lugar se reduce, en proporcidn a su valor contable, el del resto de activos de la unidad
generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los
costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida per deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por
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el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida utif de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, incluyen en 2010, dentro de los costes capitalizados, los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiente del bien y que hayan sido girados
por el proveeder o correspondan a préstamos u otro fipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicion o fabricacién del mismo. Asi durante el ejercicio 2010 se ha
procedido a incorporar como mayor valor de los activos construidos para el propio inmovilizado y con un
periodo de construccidn pendiente de més de 12 meses desde su inicio en 2010 o desde el 1 de enero de
2010 si a dicha fecha ya se hubiera iniciado, los costes financieros en gue se ha incurrido para su
financiacion. El importe total capitalizado como mayor valor de los activos asciende a €Mis 1.599,29 a 31
de diciembre de 2010 y €Mis 1.184,48 a 31 de diciembre de 2009 (Nota 6).

Se consideran mayor coste del inmovilizado material los costes directos del personal de la
empresa que participa directamente en la elaboracion del proyecto, en la supervision y direccién de la
construccién de los activos. El importe que de este modo se ha imputado al coste del inmovilizado
ejecutado durante 2010 ha sido de €Mis 1.962,58 y €MIs 3.603,43 en 2009.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizacion anual calculades en funcién de los afios de vida Gtil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Porcentaje de

amortizacion
Construcciones 2-3%
Instalaciones técnicas 2al10%
Magquinaria 8 %
Utillaje 20 %
Ofras instalaciones 25%
Mobiliario 8-10%
Equipos para procesos de la informacion 25%
Elementos de transporte 14-15%
Otro inmovilizado material 350a8%

4.3 Instrumentos financieros

4.3.1 Activos financieros
Clasificacién.
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y mulfigrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacion de contrel, y empresas
asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,

[63]
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dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de
un acuerdo, se ejerce un control conjunto con UNo 0 Mas socios.

Valoracién inicial.

Los actives financieros se registran iniciaimente al valor razonable de la centraprestacion
entregada més los costes de la fransaccion que sean directamente atribuibles.

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo
que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior.

Al menos, al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de
deterioro si el valor recuperable dei activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el
registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas esta basado en la antigliedad de los saldos.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos.

4.3.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene ia Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operacicnes de trafico de la empresa, o también aquellos
que sin fener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

L os débitos y partidas a pagar se valoran iniciaimente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de fa transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar, desciitos
en el apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

4.4 Instrumentos financieros derivados y confabilizacion de coberturas

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de interés, por la
fluctuacién del tipo variable Euribor al cual estan referenciadas sus financiaciones a largo plazo. Para
cubrir estas exposiciones, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados, con la finalidad de
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cobertura de riesgo de tipo de interés (véase Nota 8), simplemente Collars. No se utilizan instrumentos
financieros derivados con fines especulativos.

La Sociedad ha optado por la designacion de dichos instrumentos, siempre que sea posible, y
cumplan con los requisitos impuestos por el NPGC, como instrumentos de cobertura en Relaciones de
Cobertura. Para que un derivado financiero se considere de cobertura “contable”, segiin el NPGC, la
Sociedad necesariamente tiene que cubrir unc de los siguientes tres tipos de riesgo:

1. De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en precio, el tipo de
interés al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir {*coberura de valores
razonables”).

2. De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos
financieros, compromiscs y transacciones previstas altamente probables que prevea llevar a
cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo™).

3. Lainversidn neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en
el extranjero”).

Asimismo, tiene que eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o posicién cubierta
durante todo el plazo previsto de cobertura y tiene que haberse documentado adecuadamente que la
contratacién det derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de coberiura de determinados
saldos o transacciones y [a forma en que se preveian conseguir y medir esa cobertura eficaz.

Segin el NPGC, tedo instrumento financiero debera reconocerse como activo o pasivo en el
Balance, por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberan imputar en la Cuenta de Resultados
del ejercicio, excepto en los casos en que, optando por la “contabilidad de coberturas’, Ia parte efectiva de
la relacion de cobertura debiera registrarse en Patrimonio Neto (coberturas de Flujo de Efectivo y de
Inversion Neta en Filial Extranjera).

La contabilizacion de coberturas, de considerarse como tal, es interrumpida cuando el
instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la
contabilizacion de coberturas. Cualquier beneficio o pérdida acumulados correspondiente al instrumento
de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta
que se produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta
siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto
se transfieren a los resultados netos del periodo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad ha designado todos sus instrumentos financieros
derivades vigentes como “coberturas confables®, registrando sus cambios de valor razonable, al ser
coberturas de flujos de efectivo, en Patrimonio Neto, por su parte efectiva.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién ¢ valor neto
realizable, el menor de ellos. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de

adquisicion.
En fa asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio
ponderado.
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[63]



0K2862515

CLASE 8/

La Sociedad efectda las oportunas correcciones valorativas, reconociéndelas como un gasto en
ia cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicion.

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferide.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles
negativas pendienies de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de

[66] gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se
considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos ¢ abonos
directos en cuentas de patrimonic, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

.2 Empresa se encuentra bonificada en el 99% de la cuota por el Impuesto sobre Sociedades.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descusntos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momenio en gue se han
transferido al comprador los riesgos y beneficios significatives inherentes a la propiedad del bien vendido,
no manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.
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En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo. En cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La cifra de venias de cada ejercicio incluye una estimaciéon del agua suministrada y ofros
ingresos que se encuentran pendientes de facturacién al cierre del ejercicio, en funcién de los periodos de
tecturas de contadores, La estimacion de los suministros pendientes de facturacion al 31 de diciembre de
2010 asciende a €Mls 16.585,63 y €Mis 15.296,13 a 31 de diciembre de 2009.

4.8 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno ¢ mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Scciedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisiones se valoran por et valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que
exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad
no esté obligada a responder; en esta situacion, fa compensacion se tendrd en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.9 Indemnizaciones por despido

En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Empresa, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo fa reduccién o eliminacion de la
contaminacién futura de las operaciones de la entidad.
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Dichos activos se encuentran valorados, al igual que el resto del inmovilizado material, per el
precio de adquisicion o el coste de produccidn.

La Empresa amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afos de
vida Gtil de los respectives bienes, segun el detalle que se indica en la Nota 4.2.

4.11 Compromisos por pensiones

Durante el ejercicio 2000 la Empresa inicié una negociacion colectiva al objeto de exteriorizar los
fondos internos constituidos en concepto de compromisos por pensiones para cubrir las prestaciones de
jubilacién, fallecimiento e invalidez, que al 31 de diciembre de 2001 ascendian a €Mis 12.888,76 de
acuerdo con los estudios actuariales disponibles. En este sentido, con fecha 9 de julic de 2001, se
suscribié el acuerdo de transformacion de dichas prestaciones de accidn social en un Plan de Pensiones
mixto de aportacion definida para las prestaciones de jubilacion y de prestacion definida para las de
invalidez y fallecimiento, mediante la firma del Reglamento que regula dicho Plan, modificado,
posteriormente, con fecha 8 de octubre de 2002, 1 de octubre de 2004, 24 de octubre de 2005, 7 de abril
de 2006 y 29 de junio de 2007 y 15 de octubre de 2009, para incorperar al mismo la totalidad del colectivo
de empleados en activo y personal jubilado de la Empresa. Las prestaciones de riesgo se cubren
mediante la suscripcion de poliza de seguro colectivo de vida, habiendo sido contratada la actualmente en
vigor el 18 de diciembre de 2009.

El mencionado Plan de Pensiones, integrado en el fonde de pensiones denominade “BBVA
EMPLEO CINCO, FONDO DE PENSIONES”, hasta el 3 de octubre de 2007 en que se movilizé la cuenta
de posicion al Fondo “BBVA EMPLEQO DIECISIETE, FONDO DE PENSIONES”, se constituy6 de acuerdo
con la normativa vigente, siendo la Entidad Gestora y Entidad Depositaria “Gestion de Prevision y
Pensiones, 8.A." y “BBVA", respectivamente.

El traspaso de fondos al citado Plan de Pensiones por los servicios pasados reconocidos en la
exteriorizacion se viene realizando, de acuerdo con un Plan de Resquilibrio, aprobado el 14 de febrero de
2002, y sus modificaciones posteriores, el cual prevé el traspaso de fondos en un plazo de 10 afios,
devengando un interés del 5,874% (Nota 12.3).

4.12 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue
los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capifal no reintegrables: Se valoran por el valor
razonable del importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario 0 no, y se
imputan a resultados en proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

b) Subvenciones de carécter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

c) Canones de'mejora.

La Empresa factura unos recargos sobre las tarifas, establecidos en el Reglamento del
Suministro Domiciliario de Agua aprobado mediante Decreto 120/1991, de 11 de junio, de la
Junta de Andalucia, denominados canones de mejora. El fin de dichos cénones es financiar
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especificamente un plan de obras de abastecimiento y de saneamiento encontrandose
autorizados por la Consejeria 0 Agencia correspondiente de 'a Junta de Andalucia. La Ultima
revision de estos canones, que fue de aplicacion a partir del 1 de agosto de 2001, ha permitido
financiar un plan de obras total que asciende a €Mls 147.386,00 que supone, con respecto al
anterior, un incremento de €Mls 99.810,00.

Los importes que fueron facturados hasta el 30 de sepliembre de 2002 por estos canones
finalistas, incrementados por los ingresos financieros generados por estos impories
recaudados, y disminuidos por las aplicaciones efectuadas por los gastos financieros
devengados hasta dicha fecha derivados de los préstamos suscritos para la financiacién de
dichas obras, tienen la consideracion de ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Durante el ejercicio 2002 la Empresa procedio a la venta de los Derechos Econdmicos derivados
de los mencionados canones de mejora facturados a partir del 1 de octubre de 2002 y vigentes
hasta el 31 de diciembre de 2016, asi como los procedentes de las revisiones de este canon,
mediante la suscripeién de un contrato de cesion ordinaria de créditos futuros a titulo de venta a
favor de determinadas entidades de crédito, obteniendo como contraprestacién €Mls 96.150,00,
cuyo cobro se produjo en los afios 2002, 2003 y 2004 a razén de €Mis 60.000,00, €Mls
22.500,00 y €Mls 13.650,00 respectivamente. Los importes obtenidos como contraprestacion a la
mencionada venta de derechos se destinaron, igualmente, a la financiacion del plan de obras
citado anteriormente, de forma que fueron indisponibles para la Empresa hasta que se
ejecutaron dichas obras. Los cobros de esta contraprestacion tienen la consideracion de
Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

En este contexto, a partir de! 1 de octubre de 2002 ias cantidades recaudadas por la Empresa de
los usuarios del servicio de abastecimiento y saneamiento de aguas en concepto de canones de
mejora se satisfacen a las entidades 'de crédito titulares de los Derechos Econémicos derivados
de los canones de mejora mencionados anteriormente.

En virtud de la Resolucion de 6 de marzo de 2008 publicada el 30 de abrit siguiente, la Agencia
Andaluza del Agua aprobd un nuevo Canon de Mejora para infraestructuras del Ciclo Integral del
Agua. Dicho Canon tiene su base en el protocolo de colaboracién que, para la coordinacion y
mejora de la gestion de la infraestructura del Ciclo integral del Agua, se suscribio el 15 de junic
de 2005 entre la Consejeria de Medio Ambiente de la Junta de Andalucia y el Consorcic
Provincial de Aguas de Sevilla en el que esta integrada EMASESA.

Estos conceptos se imputan al resultado del ejercicio, “Imputacién de subvenciones de
inmevilizado no financiero y ofras’, por el importe equivalente a las amortizaciones de los
inmovilizados afectos a estos canones.

Derechos de acometidas

L.a Empresa, de acuerdo con lo previsio en el Reglamento del Suministro Domiciliario de Agua,
factura a los solicitantes de nuevas acometidas los importes establecidos en la normativa en
vigor, para financiar el coste de ejecucion fisica de dicha acometida y ia disponibilidad de uso de
las instalaciones generales del servicio que forman parte del inmovilizado de la Empresa. Estos
conceptos de ingresos a distribuir en varios ejercicios se imputan finealmente a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos financiados (Nota
10.3).

e} Aportaciones de terceros

La Empresa registra las aportaciones de terceros para financiar determinados activos
susceptibles de ser incorporados al inmovilizado de la misma, en el epigrafe "Subvenciones,
donaciones y legados recibidos”. Estos ingresos se imputan a resultados en proporcion a la
depreciacién experimentada durante el periodo por los activos financiados (Nota 10.3).

0K2862518
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4.13 Transacciones con vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado.

Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (Nota 15.1y 15.2).

4.14 Operaciones interrumpidas

La Sociedad no ha realizado operaciones interrumpidas durante los ejercicios 2010 y 2009.

4.15 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario,
se presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segin la naturaleza del bien
objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio.
No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método det tipo de interés efective. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los ingresos y gastos derivados de acuerdos de arrendamiento, operative se cargan en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio que se devengan.

Cualquier pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamients operative, se tratara como
un pago anticipado que se imputara a resuitadeos a lo targo del periodo del arrendamiento, a medida que
se reciban los beneficios del activo arrendado.

0K2862519
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios 2009 y 2010 ha
sido el siguiente (en miles de euros):

Ejercicio 2010
Aumentos o | Salidas, bajas
Coste Saldo Enfradas | disminuciones [} Saldo
31/12/09 por traspasos | reducciones | 31/12/10
Fondo de comercio 12.232,63 - - - 12.232,63
Aplicaciones informaticas 12.532,01 2.230,72 - = 14.762,73
Bienes cedidos en uso 185.639,94 - - — 185.639,94
Total coste 210.404,58 2.230,72 - - 212.635,30
Aumentos o
disminuciones | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo Dotaciones | por traspasos [} Saldo
3112109 reducciones | 3112/10
Fondo de comercio 0,00 - - - 0,00
Aplicaciones informéticas 7.921,24 1.795,59 - - 9.716.83
Bienes cedidos en uso 58.596,16 9.146.,08 - - 67.742,24
Total amortizacién 66.517,40 10.941,67 - - 77.459,07
Total inmovilizado Saldo Saldo
intangible 3112/09 31/12M0
Coste 210.404,58| 212.635,30
Amottizaciones (66.517,40)| (77.459,07)
Deterioros 0,00 0,00
Total neto 143.887,18 135.176,23
Ejercicio 2009
Aumentos ¢ | Salidas, bajas
Coste Saldo Entradas | disminuciones o Saldo
31/12/08 por traspasos | reducciones ; 31/12/09
Fondo de comercio 12.610,57 - {377,94) —i 12.232,63
Aplicaciones informaticas 10.625,62 2.010,82 {77,56) (26,87)t 12.532,01
Bienes cedidos en uso 163.337,63 22.302,31 - —[185639,94
Total coste 186.573,82 24.313,13 (455,50} {26,87}| 210.404,58
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Aumentos o
disminuciones | Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo Dotaciones | por traspasos [+ Saldo
31/12/08 reducciones | 31/12/09
Fondo de comercio 377,94 - (377,84) - 0,00
Aplicacicnes informaticas 6.592,88 1.402,32 (73.96) -l 7.82124
Bienes cedidos en uso 48.450,08 9.146,08 - -|_58.596,16
Total amortizacion 56.420,80 10.548,40 (451,90) --| 66.517,40
Total inmovilizado Saldo Saldo
intangible 3112/08 31/112/09
Coste 186.573,82| 210.404,58
Amortizaciones {56.420,90} (66.517,40)
Deterioros 0,00 0,60
Total neto 130,162,982 143.887,18

Siguiendo el criterio del plan sectorial de las empresas de agua, la Empresa tiene recogidos en el
Inmovilizado Intangible bienes cedidos en uso por un valor de €Mis 185.639,94 a 31 de diciembre de 2010
(EMIs 185.639,94 a 2009). Se trata de derechos de uso sobre bienes construidos por un tercero y que, en
virtud de Ia delegacién de competencias o de cualquier otro acuerdo, son utilizados por la Empresa para
su funcionamiento (Nota 10.3.1).

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad tenia elementos del inmoviiizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en miles de euros):

Valor Valor
Descripcion Contable contable
{bruto} (bruto)
2010 2009
Aplicaciones Informaticas 6.335,99 5.484,58
Total §.335,99 5.484,58

La Sociedad ha recibido subvenciones no reintegrables, concedidas por distintos organismos
oficiales destinadas a distintos proyectos de desarrollo de aplicaciones informaticas. Al cierre del ejercicio
2010 el importe pendiente de transferir a resultados asciende a €Mis 1.418,57 (€Mls 1.656,20 en 2009).

El fondo de comercio no ha tenido movimiento durante los ejercicios 2009 y 2010.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2009 y 2010, asf
como la informacion més significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en miles de
euros):

Ejercicio 2010

Coste 31M12/08 Entradas por traspasos | reducciones 31/12/010
Terrenos y construcciones 16.191,15 881,51 6.709,13 - 23.781,79
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 3562.333,31 10.528,37 20.658,02 {69,57)| 383.450,13
Otras Instaiaciones, utiflaje y
mobiliario 163.630,82 5.364,27 1.481,29 (20,96)| 170.455,42
Otro Inmovitizado 15.260,62 2.794,92 - (0,13)| 18.055,41
Anlticipos @ INMovIlzaciones €| g7 257,40 2485216 (26.848,44) (429,10)] 82.832,02
[73]
Totat coste 634.673,30 44.421,23 0,60 {519,76) 678.574,77
Aumentos o | Salidas, bajas
Amortizaciones 33?1':/89 Dotaciones | disminuciones [} 313515‘1’0
por traspasos | reducciones
Terrenos y construcciores 4.425,85 459,94 - - 4.885,79
Instafaciones técnicas y
Maquinaria 155.431,50 17.854,46 - (0,568} 173.285,38
Otras Instalaciones, utillaje
v mobifiafio 72.532,51 8.313,62 - {19,81)| 80.826,32
Oftro Inmovilizado 5.685,66 1.285,25 - {0,03} £6.970,88
Total ameortizacion 238.075,52 27.913,27 - {20,42}} 265.968,37
Total inmovilizado Saldo Saldo
material 31/12/09 314210
Coste 634.673,30 678.574,77
Amottizaciones (238.075,52) (265.968,37)
Deterioros 0,00 0,00
Total neto 396.597,78 412.606,40
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Ejercicio 2009
Aumentos o | Salidas, bajas
Coste 318.'3112188 Entradas | disminuciones [} 315,311239
por traspasos | reducciones
Terrenos y construcciones 15.327,71 172,66 690,78 0,00| 16.191,15
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 324.527 8.483,09 19.338,90 (15,68)| 352.333,31
Otras Instataciones, utilfaje y
mobiliario 114.970,36 44,212,860 4.455,64 (7,78)| 163.630,82
Otro Inmovilizado 11.119,64 4.337,70 (145,29) (51,43)] 15.260,62
?Sr‘;‘gms einmoviizaciones en| g5 53599 2601350  (24.262,47) (130,01)] 87.257,40
Total coste 551.581,00 83.219,64 77,56 {204,90}| 634.673,3C
Aumentos o | Salidas, bajas
Amortizaciones 315[31‘;38 Dotaciones | disminuciones o 33&;%9
[74] por traspasos | reducciones
Terrenos y construcciones 4.130,35 295,50 - - 4.425,85
Instalaciones técnicas y
Maquinaria 138.845,35 16.587,58 (0,30) {1,13)} 155.431,50
Otras Instalaciones, utillaje
v mobiliario 65.934,02 6.384,26 219,56 (5,33} 72.532,51
Otro Inmovilizado 4.693,81 1.187,03 (145,30) (49,88)] 568566
Total amortizacién 213.603,53 24.454,37 73,96 (56,34)| 238.075,52
Total inmovilizado Saldo Saldo
material 31112108 31/%2/09

Coste 551.581,00 £34.673,30

Amortizaciones {213.603,53) (238.075,52)

Deterioros 0,00 0,00

Total neto 337.977,47 396.697,78

El aumento del inmovilizado material se corresponde, basicamente, con inversiones realizadas
en las instalaciones y redes de abastecimiento y saneamiento de agua.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad ha capitalizado gastos financieros dentro de la
partida de instalaciones técnicas del inmovilizado material por importe de €Mis 1.59929. (€MIs 1.184,48
en 2009) Nota 4.2,



GCLASE B2

042

oo

62524

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material

totalmente amortizados gue seguian en uso, conforme al siguiente detalle (en €Mis):

CATEGORIA DE INMOVILIZADO

Valor contable

Valor contable

bruto 2010 bruto 2009
Edificios 51,20 51,20
Qbras civiles y redes ©23.750,73 22.425,68
Ofras instalaciones 33.491,83 29.616,63
Contadores 9.487,30 8.022,46
Vehiculos 1.004,39 980,39
Maquinaria, utiles y herramientas 121117 986,55
Equipos procesan informacion y aplicaciones informaticas 3.101,60 2.890,35
Mobiliario y otres 4.786,26 4.391,83
TOTAL 76.884,48 69.365,09

La Empresa ha recibido subvenciones no reintegrables, concedidas por distintos organismos
oficiales, y personas fisicas y juridicas (Nota 10.3), para la adquisicién de bienes de capital de las que

estan pendientes de transferir a resuitados €Mis 9.264,86. (€Mis 9.592,27 en 2009).

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de elementos o ejecucion de obra
para el inmovilizado material por importe de €Mis 11.883,31 que seran, presumiblemente, financiados con
recursos ajenos, principalmente obras de instalaciones de abastecimiento y saneamiento y

telecomunicaciones.

Es politica de la Empresa contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

[75]
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7. Inversiones financieras (largo y corto plazo)

7.1 Inversiones financieras a corto plazo

E! saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los
ejercicios 2010 y 2009 ascienden a €Mis 345,34 y €Mis 344,58 respectivamente, correspondientes a
Fianzas y Depésitos constituidos.

7.2 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La composicion de este epigrafe es como sigue:

Saldo a Saldo a
3111210 | 31M12/08
Participacion en A.LE 3,47 3.47
Cartera de Valores a lip 448,93 440,28
76] Otros Créditos 440,27 440,27
Total 892,67 884,02

El epigrafe “Participacion en A.lLE.” recoge la aportacién realizada al Fondo Operativo de la
Agrupacion de Interés Econdmico Empresas Municipales de Sevilla, constituida el 9 de febrero de 2004
conjuntamente por EMASESA, EMVISESA, LIPASAM y TUSSAM, con el objeto de auxiliar a las
actividades de sus socios mediante la coordinacion y gestion de la contratacién de determinados
servicios, asi como la parte proporcional a su participacion del resultado positivo obtenido por la misma
durante el ejercicio 2004. El 24 de julio de 2009 se incorpord a la AIE DeSevilla Digital Uno Television,
S.A.

Con fecha 2 de octubre de 2006 la Empresa celebré contrato con Solucar Energia, S.A. por él
que ambas se comprometieron a participar y colaborar en la creacion, promocion, financiaciéon y
construccion de ocho plantas de energia solar fotoveltaica, en suelo propiedad de la Empresa, y cuyo
objeto social es la venta de la energia producida por las citadas plantas. La constitucién de las sociedades
mercantiles participadas por ambas partes al 50% se ha realizado en dos etapas, una primera para las
tres primeras plantas y la segunda por el resto hasta alcanzar las ocho plantas.

En virtud de lo anterior, con fecha 14 de diciembre de 2006, la Empresa efectud el desembolso
del 25% del capital de cada una de las ocho sociedades, durante 2007 se realiz6 el desembolso del
capital restante. Adicionalmente, con fecha 26 de enero de 2007 se acordd la compra del 50% de las
acciones correspondientes a las Sociedades Copere Solar Huerta Nueve, S.A. y Copero Sofar Huerta
Diez, S.A. por importe de €Mls 30,10 cada una, que fueron desemboisadas con fecha 12 de abril de 2007.

Durante 2007 se acordd realizar una ampliacion de capital en cada una de las diez sociedades
por importe de €Mis 27,86, de fas cuales la Empresa suscribié y desembolsé el importe correspondiente al
50%, es decir, €Mis 13,93.

Con fecha 7 de octubre de 2010 la Sociedad Copero Solar Huerta Nueve, S.A. ha realizado una
ampliacién de capital por un importe de 17,3 €Mis, habiendo EMASESA suscrito y desembolsado el
importe correspondiente al 50% de la misma.

“Otros créditos” recoge las aportaciones realizadas, de €Mls 44,02 como Deuda Subordinada a
cada una de las diez sociedades (Copero Solar) que conforme a la participacién del 50% en ef capital
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social de las mismas le corresponde a cada socio. Dicha Deuda Subordinada, cuyos contratos se firmaron
con fecha 15 de febrero y 17 de mayo de 2007 para las Sociedades Copero Solar Huerta Uno a Tres y
Cuatro a Diez respectivamente, consiste en la aportacidn de cada uno de los socios a cada una de las
diez sociedades del importe indicado, para financiar parcialmente cada Planta Sofar Fotovoltaica,
propiedad de cada una de las sociedades, en cumplimiento del oompromlso de aportacién de Fondos
Propios adicionales al Capifal Social.

La Deuda Subordinada se amortizara un mes después de la fecha de vencimiento final del
Contrato de Crédito suscrito por cada Sociedad con Caja de Ahorros Provincial San Fernando de
Guadalajara, Huelva, Sevilla y Jerez. Esta Deuda Subordinada devengara intereses a favor de los
Accionistas a razén de un tipo de interés variablte (Euribor a 12 meses mas un margen del 2%) calculado
mediante el método de capitalizacion simple desde la fecha de su desembolso. Dichos intereses seran
exigibles por los Accionistas en funcién de la evolucion de la actividad de cada Sociedad y del Flujo de
Caja Libre generado. Se han incluido en 2010 los intereses devengados por dicha deuda que ascienden a
€Mis 14,23 (EMIs 22,39 en 2009).

Asimismo, la Deuda Subordinada no se puede gravar y sélo es transmisible si el Accionista
transmitiese sus acciones.

7.3 Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de fa Sociedad estd centralizada en la Direccién de
Finanzas y Recursos, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a
las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

No existe una concentracion significativa del riesgo de crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas
crediticias y de financiacion que se detallan en ia Nota 12.

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. No

obstante por las revisiones tarifarias anuales se traslada el posible efecto, tanto positivo como negativo, a
las tarifas, por lo que el riesgo gueda razonablemente cubierto.

0K2862526
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8. Instrumentos financieros derivados

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC) con
entidades financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

En el gjercicio 2010 el tnico derivado que la Sociedad posee es un derivado de tipo de interés.
El objetivo de dichas contrataciones para riesgo de tipo de interés es acotar, mediante la

confratacion de un Collar, la fluctuacion en los flujos de efectivo a desembolsar por el pago referenciado a
tipos de interés variable (Euribor) de las financiaciones de la Sociedad.

Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacién del valor razonable dei derivado de tipo de interés (Collar), la Sociedad
utiliza el medelo de valoracion de opciones de Black & Scholes y sus variantes, utilizando a tal efecto las
volatllidades de mercado para los strikes y vencimientos de dichas opciones.

El derivado sobre tipos de interés contratado por la Sociedad y vigentes al 31 de Diciembre de
2010, junto con su valor razonable a dicha fecha, es el siguiente:

0K2862527

Valor Nominat Nominal Nominal

Sociedad Nominal Tipo
Dependiente | Instrum. LALS emis | Rezonable | Bandas sz}l;‘:“ J Pdt:ﬂ]"smz P"t;mzsms variable
Emasesa Collar | 25/08/2015 | 28600 | -1.88300 | 420%-65% | 24777 22,674 20.433 SE;ZZ';'S
Total 28.600 | -1.883.09 24.777 22.674 20.433

Ef valor razonable de dicho derivado a 31 de diciembre de 2009 era de €Mls -1.872,98, antes de
impuestos.

La Sociedad ha optado por fa contabilidad de coberturas que permite el NPGC, designando
adecuadamente la relacion de cobertura en la que el valor intrinseco del Collar es instrumento de
cobertura de la financiacién utilizada por la Sociedad, neutrafizando las variaciones de flujos por pagos
de intereses fijando el tipo de interés a pagar por fa misma.

Dicha relacién de cobertura es altamente efectiva de manera prospectiva y retrospectiva, de
forma acumulada, desde la fecha de designacion. En consecuencia, la Sociedad acumula en Patrimonio
Neto el cambio de valor razonable del derivado designado como elemento de coberiura por su parte
efectiva (el valor intrinseco), que a 31 de diciembre de 2010 asciende a un importe antes de impuestos de
£€MIs -1.791,74.

Durante el ejercicio 2010 se ha procedido a aplicar de Patrimonio Neto a Gasto de intereses un
importe de €Mls 845,29 a medida que se registraban los intereses del pasivo financiero que estaba siendo
cubierto segtin la relacion de cobertura designada.

Andélisis de sensibilidad al tipo de interés

Las variaciones de valor razonable del derivado de fipo de interés contratado por fa Sociedad
depende de la variacién de la curva de tipos de interés del Euribor v de los Swaps a largo plazo. El vaior
razonable del derivado, a 31 de diciembre de 2010, es de €MIs -1.883,09.
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Se muesira a continuacion el detalle del andlisis de sensibilidad (variaciones sobre el valor
razonable a 31 de diciembre de 2010) det valor razonable del derivado registrado en Patrimonio Neto
(“cobertura contable” ante cambios en la curva de tipos de interés del Euro. La Saociedad considera
razonable una variacion de los tipos de interés a lo fargo del ejercicio de +/- 0,5%:

Sensibilidad (en euros) 31.12.2010

+0,5% (incremento en la curva de tipos) 344.163

-365.619

-0,5% (descenso en la curva de tipos)

El andlisis de sensibilidad muestra que el derivado de tipos de interés registra disminuciones de
su valor razonable negativo ante movimientos al alza de los tipos de interés, debido a que se trata de una
estructura en la que el tipo de interés que paga la Sociedad esta limitado al alza y, por tanto, esté cubierta
ante subidas de tipos de interés. Ante movimientos de los tipos a la baja, el valor razonable negativo de
dichos derivados se veria incrementado.

Al haber sido designado como cobertura contable tnicamente el valor intrinseco del Callar, ante
un escenario de incremento en la curva de tipos la Sociedad podria registrar en Patrimonio Neto €Mis
394,02 (parte correspondiente al cambio de valor intrinseco), debiendo ltevar el resto (EMIs - 49,86 parte
correspondiente al cambio de valor temporal) a la cuenta de Resultados. Por el contrario, ante un
escenario de descenso en la curva de tipos la Sociedad registraria en Patrimonio Neto €Mls 405,37
(parte correspondiente al cambio de valor intrinseco), llevando el resto (€Mls 39,75 parte corespondiente
al cambio de valor temporal) directarnente contra la Cuenta de Resultados.

Adicionalmente, la Sociedad ha realizado el analisis de sensibilidad para los importes de deuda
financiera a tipo variable, arrojando la conclusion de que un aumento en un 0,5% de los tipos de interés
haria fluctuar el importe del gasto financiero en €Mis 380,49. Al tener los derivados de tipos de interés
contratados, dicha sensibilidad se veria disminuida parcialmente en un nominal correspondiente a €MIs
24.776,73 de esa deuda financiera (dicho importe corresponde al nocional vivo del derivado vigente a 31
de diciembre del 2010).

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo, realizandose tanto las colocaciones de
tesorerfa como la contratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.

0K2862528
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9. Existencias
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E! detalle de este epigrafe del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:

2010 2009
Materiales 906,48 926,93
Deterioro de Materiales (71,83) (78,46)
Anticipos a proveedores 51,58 627 41
Total 886,23 1.475,88

Durante et ejercicio 2010 se han dado de baja por importe de €Mls 6,63 materiales obsoletos con
cargo a Deterioro por Materiales. Durante el ejercicio 2009 no se dieron de baja det inventario materiales

obsoletes.

9
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10. Patrimonio Neto y Fondos propios

El capital social €Mis 8.665,34 esta representado por 1.000 acciones nominativas de 6.010,12 €y
4.418 de 601,00 € cada una, totaimente desembolsadas. De dicho importe, €Mls 4.808,10 corresponden a
la aportacion del Ayuntamiento de Sevilla de los bienes, derechos y obligaciones consignados en la
escritura de constitucion, y €Mis 1.202,02 mediante capitalizacion de reservas de libre disposicion
acordada por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1992.

El resto del capital social hasta €Mis 8.665,34 (es decir €Mis 2.655,22) corresponde a
aportaciones no dinerarias mediante la cesion por los Ayuntamientos de sus derechos a prestar los
servicios que se detallan a continuacion. Dichas aportaciones se corresponden con dos ampliaciones de
capital, una representada por 4.089 acciones de 601,00 € de nominal y 2.234,00 € de prima de emisién
formalizada mediante escritura publica el 8 de mayo de 2007, resultando inscrita en el Registro Mercantil
de Sevilla el 29 de junio de 2007 y 329 acciones de 601,00 € de nominat y 2.494,00 € de prima de emision
que se han formalizado mediante escritura publica el 9 de septiembre de 2008 e inscripcion en el Registro
Mercantil de Sevilla el 19 de noviembre de 2008. Estas Ultimas son consecuencia de la cesion del
derecho de la prestacion del servicioc de saneamiento de las poblaciones de Dos Hermanas y La
Rinconada.

En el primero de los actos se modificaron integramente los estatutos sociales de la empresa,
incluida su denominacion (Nota 1) y se han establecido prestaciones accesorias a los nuevos accionistas
distintas a las aportaciones de capital.

Con fecha 12 de febrero del afio 2002, se formalizd un “Convenio Intermunicipal sobre prestacion
de servicios pUblicos de abastecimiento domiciliario de agua y saneamiento de aguas residuales”, entre el
Ayuntamiento de Sevilla y el conjunto de municipios en los que EMASESA presta el servicio de gestion
del ciclo integral del agua, con el objetivo de lograr la participacion y plena integracion de las respectivas
entidades locales en el capital social de la empresa.

En dicho acuerdo se establecia que los porcentajes de participacién de cada Ayuntamiento en et
capital de la sociedad se calcularian de acuerdo con el critetio “de su poblacion de derecho pero
aplicando un indice corrector en funcion de los servicios no prestados de enire los que configuran el ciclo
integral del agua, de tal manera que dicho coeficiente de participacion serd mayor para aquellos
municipios donde se prestan los tres servicios del ciclo integral y menor en caso confraio”.

Como continuacién del mencionade Convenio Intermunicipal, los municipios de Dos Hermanas y
La Rinconada cedieron durante 2008 el servicio de vertido en la totalidad de sus términos municipales a
EMASESA.

La Sociedad realiz6 la valoracion de dicha cesion mediante la aplicacién de los criterios
previstos en el Convenio Intermunicipal y la metodologia de céalculo consistente con la aplicada para la
ampliacién de capital efectuada en 2007, quedando la composicion del Capital y la Prima de Emision a 31
de diciembre de 2010 y 2009 como sigue:
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Municipios Servicios Cedidos Partic(i;?;cién Valor
Capital Prima

Sevilla Ciclo Integral 69,36 6.010,12 0,00
Camas Ciclo Integral 2,50 216,96 806,47
Asjr:‘aff‘;fgcflz Giclo Integral 1,98 171,28 636,69
Dos Hermanas Ciclo Integrai 10,79 935,16 3.540,32
Alcald de Guadaira Ciclo Integral 6,01 520,47 1.934,64
Ei Garrobo Abastecimiento 0,05 4,21 15,64
La Rinconada Ciclo Integral 312 279,45 1.026,62
Mairena del Alcor Ciclo Integral 1,74 150,85 560,73
Puebla del Rio Ciclo Integral 1,08 93,76 348,51
Coria de! Rio Ciclo Integral 2,46 213,35 793,07
Alcala del Rio Ciclo Integral 0,91 78,73 292,66
Total 100 8.665,34 9.955,35

10.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social.

La Reserva Legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no

supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

10.2 Ofras reservas

10.2.1 Reserva por fondo de comercio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacion del resultado
de cada ejercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo de comercio que
figura en el activo del balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que
represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
heneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion (Nota 3). El importe de esta
reserva asciende a €Mis 611,63.

10.2.2 Reserva de adaptacion PGC

Con fecha 1 de enero de 2008 se cred una reserva por adaptacion al Plan General de
Contabilidad (RD 1514/2007) por un importe de €Mis 18.813,08.
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10.2.3 Reservas voluntarias

El importe de esta reserva asciende a €Mls 24.320,87 (EMls 24.932,51 en 2009).

10.3 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

10.3.1 La composicion de este epigrafe s come sigue:

0K2862532

SALDO SALDO A SALDO A
311208 | ORIGENES | APLICAC. | TRASPAS. | 9700 | ORIGENES | APLICAC. | TRASPAS. | %55y
Sgi‘;’]‘gf“es 12.182,69 393,66 | (1.047,70) 0,00 11.52865 363,64 (884,32) 0,00] 11.007,97
Bienes
Cedidos en 113.868,88 | 22.302,31] (0.146,08) 0,00 127.025,11 0,00 {9.148,07) 0,00| 117.879,04
Uso
Canones 107.03247 | 17.108,57 | (9.664,97)| (10.251.02)| 10423506 | "20.442,92| (10.751,24) | (11.777,80) | 102.148,94
Qg%’é‘;‘:i""es 6.175.73 0.00| (385.42) ©8)| 578371 156,69 (330,89) 0.00| 560851
Ingresos por
P 17608,85| 325828 (1.140,82) 66| 19.732,91 183493 (1.267,35) 0,00| 20.300,49
Donaciones
de
I ovilizado 1.616,07 0,00 0,00 0,00 161607 0,70 0,00 000| 161677
-| Materiat
Gtros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (1,30) 6,00 {1,30)
Total 258.484,60 | 43.062.82 | (21.374,00) | (10.251,02) | 269.921,561| 22.797,88 | P(22.381,17) | (11.777,80)| 258.560,42

M Incluye la facturacion del canon cedido que se pone a disposicién de las entidades de crédito por
€Mis 12.114,87 (Nota 10.3.3).

@ Adicionalmente a este importe €MIs 24,60 corresponden at traspaso del Fondo Cartuja.

Se han imputado a resultados €Mis 884,32 (EMIs 1.047,70 en 2009), con abono al epigrafe
“Imputacion Subvenciones inmovilizado no financieros y otros” de la cuenta pérdidas y ganancias adjunta.

En la partida “Bienes cedidos en uso” se recogen €Mis 117.879,04 (EMIs 127.025,11 en 2009)
que corresponden a la confrapartida por aquellos bienes que, al asumir la Empresa las competencias en
las distintas localidades, se ceden en uso por las distintas entidades para la explotacién por la Empresa.

Los importes aplicados con abono al epigrafe “Subvenciones Inmovilizado no financiero y otros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2010 han ascendido a €Mls 9.146,08 (€Mis
9.146,08 en 2009).
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10.3.2. El importe de las subvenciones de capital estd compuesto por las cantidades recibidas de los
organismos que se relacionan.

2010 2009
Centro para el Desarrollo Tecnol6gico Industrial 292,22 0,00
Fondos FEDER 204,83 245,79
Fondos POMAL 1.805,73 2.042,23
Fondos de Cohesion 5.003,50 5.085,57
Ayuntamiento de Dos Hermanas 874,45 949,78
Ayuntamiento de Sevilla 101,32 202,63
MOPT 1.254,04 1.610,74
Corporacién Tecnologica de Andalucia 652,89 639,77
IDEA 648,00 595,23
Consejeria de Innovacion de la Junta de Andalucia 150,00 150,00
Otros 20,99 26,91
Subvenciones de capital 11.007,97 | 11.528,65
10.3.3 El detalle de los diferentes canones es el siguiente:
2010 2009
Canon de Abastecimiento (hasta 1989) 2.432,58 2.960,00
Canon de Abastecimiento 1984 41.088,78 45.508,76
Canon de Depuracion 1994 48.645,30 52.493,16
Canon de Mejora del Ciclo Integral (2008) 9.982,28 3.183,14
Total 102.148,94 104.235,06

A partir del 6 de agosto de 1994 y en virtud de Orden de 27 de julio de la Consejeria de Obras
Publicas y Transportes de la Junta de Andalucia, se autorizé a la Sociedad a implantar unos canones de
mejora con objeto de hacer frente a las amortizaciones correspondientes a los préstamos a solicitar para
la financiacion de un Plan de Obras de abastecimiento y depuracién.

Tanto el plan de obras inicial como la cuantia de los canones establecidos y su vigencia, han sido
revisados mediante érdenes de la Consejeria de Obras Publicas y Transportes de la Junta de Andalucia
de 17 de febrero de 1998 y 12 de julio de 2001. La Gitima versi6n, de aplicacion a partir de! 1 de agosto de
2001 ha permitido financiar un pian de obras de €Mls 147.386,00 que supone, con respecto al anterior, un
incremento de €Mis 99.810,00. Estos canones estaran en vigor hasta el 31 de diciembre de 2016.

Con fecha 27 de noviembre de 2002 la Empresa formalizé, con un grupo de entidades
financieras, una operacién de compravenia de los Derechos Econdmicos de diche Canon de mejora y los
adicionales con efectos 1 de octubre de 2002, en virtud de la cual la Empresa cede y transmite a titulo de
compraventa a un grupo de entidades (Banco Europeo de Inversiones, Dexia Sabadell Banco Local, S.A.,
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compraventa a un grupo de entfidades (Banco Europeo de Inversiones, Dexia Sabadell Banco Local, S.A.,
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-El Monte, Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera-Unicaja y Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y
Jerez-Caja San Fernando, en adelante los Compradores) los mencionados Derechos, lo que implica la
plena transmision de los mismos y no su mera cesién en comisién de cobranza. La Empresa se
compromete en nombre y por cuenta de los Compradores, a todas aquelias gestiones de cobro que sean
necesarias para hacer efectivos los citados Derechos Econémicos. Ei calendario de cobros del importe de
la compraventa se establecié en funcién de ia ejecucién de dicho Plan y su importe total €MIs 96.150,00
ha sido destinado a la financiacién del Plan de Obras.

Seguin establece la Estipulacién Quinta def Contrato de Compraventa, la Empresa no garantiza la
solvencia de los Usuarios ni la suficiencia de los Derechos Econdmicos, de manera que fos Compradores
asumen el riesgo y ventura de la compra de los Derechos Econémicos y no tendran accion alguna frente
a la Empresa por este concepto.

Por ofra parte, el mismo acuerdo de compraventa de Derechos Econdmicos de los canones de
mejora estipula que la Empresa responderé frente a los Compradores de la existencia y legitimidad de los
Derechos Econdmicos del Canon de Mejora y, en consecuencia, debera indemnizar a los Compradores
de los dafios y perjuicios sufridos como consecuencia de cualquier impugnacion, contestacion o litigio
respecto del Canon de Mejora o bien, como consecuencia de la eventual anulacion total o parcial del
mismo, suspension, supresion o disminucién del Canon de Mejora por incumplimientos de la Empresa,
por decision de la Administracién o por disminucion de ingresos como consecuencia de la terminacién de
cualquiera de los convenios entre el Ayuntamiento de Sevilla y los demas Ayuntamientos gque han suscrito
los Convenios Administrativos Intermunicipales. En estos casos, la Empresa tendra derecho a la
recompra de la totalidad de los Derechos Econtmicos del Cancon de Mejora, quedande excluida la
facultad de la recompra parciai de los mismos.

Adicionalmente, este acuerdo de compraventa prevé que el Ayuntamiento de Sevilla, en el caso
de que, como consecuencia de la desaparicién del Canon o de la modificacidn de su régimen, se
redujesen las canfidades a percibir en concepto del mismo, adoptara las medidas necesarias para
garantizar la devolucion de las operaciones financieras gue se formalicen para la financiacién de las
obras, asi como de los intereses que procedan.

El saldo a 31 de diciembre de 2010 de los Canones de Mejora por Abasiecimiento y Depuracion
recoge, ademas de las facturaciones realizadas por los mismos, una serie de conceptos que por su
estrecha vinculacidén con los canones se presentan englobados en el saldo netc de este epigrafe y
reciben idéntico tratamiento. £l movimiento en los ejercicios 2010 y 2009 es el siguiente:

Canon Abastecimiento 1994

Saldo Movimiento Saldo al Movimiento | Saldo al

31.12.08 2009 31.12.08 2010 311210
Facturacion y periodificacion por Canon 66.769,89 6.402,327 | 73.172,21 6.208,297 | 79.380,50
Facturacion Canon Cedido (41.531,00)| (5.847,25)7 | (47.378,26)| (6.306,86)” | {53.685,11)
Cesion de ingresos futuros 66.280,53 505,86 | 66.786,39 239,379 | 67.025,76
Aportaciones de obras - 254,58 {18,61) 235,97 {13,93) 222,04
Ingresos Financieros 861,19 13,24 904,43 5,58 910,01
Subvenciones 45,69 {6,16) 39,53 {616} 3337
Gastos Financieros (16.163,87) (517,12)Y | (16.680,99) (298,23)7 | (16.980,22)
Amortizacion Acumulada (26:612,00)| (410587 | (30.717,87) | (4.053,69) | (34.771,56)
Deterioros valor operaciones comerciales (647,19) (115,47) (762,66) {283,35) | (1.046,01)
Total 49.287,82 (3.689,06) 45.598,76 {4.509,98) | 41.088,78
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CLASE 82
Canon de Depuracién 1994
Saldo Movimiento | Saldoal |Movimiento| Saldo al
31.12.08 2009 31.12.09 2010 31.12.010
Facturacion y periodificacion por Canon 5597572 | 5837147 6181286 5.734,66"| 67.547,52
Facturacion Canon Cedido (36.100,17)1 (5.323,29)7 | (41.423,46)| (5.808,01)7| (47.231,47)
Cesién de ingresos futures 56.787,69 413,589 57.201,27 198,71%"|  57.399,98
Subvenciones obras POMAL 221,29 (20,68} 200,61 (20,68) 179,93
Subvenciones obras Fondos de Cohesion 6.313,48 (418,52) 5.894,96 (418,52) 5.476,44
Otras Subvenciones cbras 642,66 (33,97) 608,69 {33,97) 574,72
Aportaciones de obras 233,53 (10,25) 223,28 (14,92) 208,36
Ingresos Financieros 1.316,60 12,72 1.329,32 96,22 1.425,54
Gastos Financieros (11.538,64) (424357 (11.962,96) | (200,57) | (12.163,53)
Amortizacién Acumulada (17615,49) | (3.111.87)%"| (20.727,36) | (3.143,76)” | (23.871,12)
Deterioros valor por operaciones comerciales {548,22) (115,83) (664,05) (237,02) (901,07)
Total 55.688,45 (3.195,29) | 52.493,16 | (3.847,86)| 48.64530
(1) Facturacién en concepto de Canon de Mejora para la financiacién de inversiones en mejora de la
red de abastecimiento y saneamiento realizada durante 2010 y 2009.
(2) Facturacién en concepto de Canon de Mejora para la financiacion de inversiones en mejora de la
red de abastecimiento y saneamiento realizada durante 2010 y 2009 a pagar a los Compradores
de los Derechos Economicos del citado Canon. El saido pendiente de pago por este concepto
recogido en el epigrafe “Otras Deudas” del pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 2010 asciende a €Mis 3.701,23.
(3) Amortizacién financiera de la venta de los Derechos Econdmicos de! Canon de Mejora €Mis
424,87 pagada en el ejercicio y otros gastos, menos los ingresos financieros €Mls 6,91.
(4) Aplicaciones de los importes devengados durante el 2010 y 2009 en concepto de los gastos
financieros correspondientes a los préstamos suscritos para la financiacién de las inversiones en
mejora de la red de abastecimiento y saneamiento, ast como los correspondientes al contrato de
compraventa de los Derechos Econémicos del Canon de Mejora.
(5} Aplicaciones con abono al epigrafe “Imputacion de Subvenciones de Inmovilizados no

financieros y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2010 y 2009 por
un importe equivalente a la dotacion a la amortizacion practicada por las inversiones de mejora
en la red de abastecimiento y saneamiento.

Con fecha 3G de abril de 2008 se publict la Resolucion de 6 de marzo de la Agencia Andaluza

del Agua, en virtud de la cual se aprobd un nuevo canon de mejora para infraestructuras del ciclo integral
del agua.
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El referido Canon empez6 a facturarse y cobrarse a los clientes de EMASESA a partir del dia
siguiente habil al de su publicacién, es decir, del 2 de mayo de 2008.

Este canon tiene su base en el Protocolo de Colaboracién para la coordinacién y mejora de la
gestion de infraestructuras del ciclo integral det agua suscrifo el 15 de junio de 2005 entre la Consejeria
de Medio Ambiente de la Junta de Andalucia y el Consorcio Provincial de Aguas de Sevilla, en el que esta
integrado Emasesa, y su Convenio de desarrollo firmado el 24 de julio de 2008.

Dicho Convenio establece la programacion de infraestructuras (en el periodo 2005-2013) que
permite el cumplimiento de los fines del mismo y, como via de financiacién recoge la implantacién de un
canon de mejora que, para el caso de Emasesa, permitira financiar infraestructuras por importe de 1339

millones de euros.

En su virtud, la Empresa ha ejecutado hasta finales de 2010 infraestructuras de este Plan de
obras por importe €Mls 82.522,95.

El detalle de este Canon es:

Saldo al | Movimiento| Saldoal

31.12.09 2010 311210
Facturacion y periodificacion per Canon 9.367,57| 10.361,91] 19.729,48
Subvenciones obras 878,77 (31,02) 847,75
Aportaciones de obras 1.169,73 (42,89) 1.116,84
Ingresos Financieros 42,22 114,59 156,81
Gastos Financieros (5.189.47) (857,22) | (6.046,69)
Amortizacion Acumulada (2.985,50) | (2.447,80)| (5.433,30)
Deterioros valor por operaciones comerciales (90,18) (298,43) (388,61)
Total 3.183,14 6.799,14 | 9.982,28

El importe total de cénones imputados a resultados con abono al epigrafe “Imputacion de
Subvenciones de Inmovilizados no financieros y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias ha ascendido
a €MlIs 10.742,18 de los que €Mls 527,43 se corresponden con el importe del Canon facturado hasta
1989, por un importe equivalente a las amortizaciones de las inversiones en mejora de redes de
abastecimiento financiadas por dichos canones.
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11. Provisiones y contingencias

0K2862538

El detalle de las provisiones del balance de situacion al cierre del ejercicio 2010 y 2009, asi como
los principales movimientos registrados durante el ejercicio, son los siguientes {en miles de euros):

Ejercicio 2010

- Saldo q s Saldo
Provisiones a largo plazo 31.12.00 Dotaciones |Aplicaciones 31.12.10
Impuestos 1.570,29 2.24510 (1.863,36) 1.852,03
Otras 1.405,68 57,33 (25.81) 1.437,20
Total a largo plazo 2.975,97 2.302,43 (1.989,17) 3.289,23

Provisiones a corto plazo

Saldo Dotaciones

Aplicaciones Saldo

31.42.09 31.12.10
Otras 215,41 4,69 (180,53) 29,57
Total a corto plazo 215,41 4,69 (190,53) 29,57

Ejercicio 2009

Aumentos
Provisiones a largo plazo Salde |Dotaciones por Aplicaciones Saldo
31.12.098 actualizacion 31.12.09
Impuestos 1.925,12 1.169,48 0,21 (1.524,52) 1.5670,29
Qtras 1.462,63 0,00 0,00 (56,95) 1.405,68
Total a largo plazo 3.387,75 1.169,48 0,21 (1.581,47) 2.975,97

Provisiones a corto plazo Saldo Dotaciones| Aplicaciones Saldo
31.12.098 31.12.09
Otras 173,34 42,07 0,00 215,41
Total a corto plazo 173,34 42,07 0,00 215,41
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12, Deudas a corto y largo plazo

La composicion de este epigrafe es el siguiente:

31.12.10 31.12.09

Largo Corto Largo Corto

Plazo Plazo Plazo Plazo
Deudas con entidades de crédito 144.191,82 | 44.296,53 | 128.233,12 17.136,34
Derivados 1.883,09 -- 1.872,98 | 11.780,44
Otros pasivos financieros 32.660,50 12.293,09 | 35.98142 | 11.250,39
Deudas con empresas del grupo - 3.377,00 - 4.163,99
Acreedores comerciales y otras cuenias a pagar - | 57.38531 - | 58.812,61
TOTAL 178.73541 | 117.351,93 | 166.087,52 | 103.143,77

12.1 Deudas con entidades de crédito.

El saldo de las cuentas del epigrafe ‘Deudas a largo y corto plazo con entidades de crédito” al
cierre del ejercicio 2010 y 2009 es el siguiente (en miles de euros):

31.12.10 31.12.09

Largo Corto Largo Corto

Plazo Plazo Plazo Plazo
CAJA MADRID 3.88542 622,88 4.508,59 | 1.935,46
DEXIA SABADELL 127.339,30 | 10.019,37 | 123.724,53 | 7.984,81
BBVA 9.850,23 9.232,70 -1 585389
CAIXA & 1.903,05 -1 1.241,05
SANTANDER - 2.035,37 - 23,24
CAJASOL 0,91 1.297,70 - -
UNICAJA 3.015,96 - - 98,09
BANESTO - 1.981,37 - -
BANCO PASTOR - 1.709,32 - -
BANKINTER - 1.102,77 - -
Intereses pendientes de pago y otros - 137,67 - -
Total Deudas con Entidades de Crédito | 144.191,82 | 30.042,20 | 128.233,12 | 17.136,34
Remesas en gestion de cobro - 1425433 -1 11.780,44
TOTAL 144.191,82 | 44.296,53 | 128.233,12 | 28.916,78
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CLASE 8°

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe Deudas a Corto y Largo
plazo con entidades de crédito es el siguiente (en miles de euros):

[ENTIDAD COsTE FECHA MPORTE WPORTE SALDO
I CPERADION FIRANCIERG LONCESION CORCEDIDG DISRONIBLE F2NIG 2041 I 2812 | X013 | 2044 | 5 y siguisates
[Banss Santander 250050 A8443 203537 203857 8.8 068 0.0 0,051
|Cuenxs da creddn Variabie 201 2.500.00 464.63 203537 203537 0.00 460 0,00 0.00
a2 Maarsd & 800,06 064 4.508.30 63283 B3z41 £42 89 551,82 19850 80|
Prastama ] Marizida 2007 B.000.00 0.00 4.508 36 822,83 832,41 B4zt 65152 1.859.60
ICajza0) 12600.09 107039 3296 61 129770 .00 o4t 200 000
Cuznta da o éditn Vatiste 2000 2.000,00 702,30 129770 4.287.70 8,00 000 9.00 0,68
Préstams 0098321700608 Vatiabla 2030 10.000,00 9.839.09 o8t 248 0,06 a8t 9.00 0.00)
Sanc e Bilbad Vizodya Atgentsnia 20.000.08 817,88 19.482.62 923270 400 499022 059 0.6
[Cunia da crécity Varistle 2018 5.5600.00 104,80 §898.20  5885.20 000 400 4.00 0.00)
190] [Cusnta de créditn Vatetia 2010 4.000.00 863,50 333450 333450 000 fiXe] 9.00 Q.00
Frestams 140324 Natiatle 2010 10.000.00 49.78 995022 000 0,06 995022 9.00 0.00;
[Caixz 200008 200588 100305 140305 4.0 080 .00 5,44
[Cuenta da crétip Vatistie 2010 2.600.00 2.000.00 000 0,00 000 08 800 9,00}
(C uenta ds eréddo artbla 20%0 2.000,00 96,95 180005  1.803.05 000 &0 .08 0.00)
Banesta 250000 1863 198137 1883137 4.00 2,00 0,60 .5]
Cuents 22 cradlite Warigdla 2010 200000 1883 198137 168137 000 .60 og0¢ 0.00]
dancs Pastor 8000.50 420068 1.706.32 $.709.3% L) 050 000 0.00]
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Ei Consejo de Administracién de EMASESA autorizé ef 14 de noviembre de 2007 al Consejero

Delegado para formalizar los contratos de préstamo necesarios con objeto de obtener financiacion para
ejecutar el Plan de Inversiones de Infraestructuras del Ciclo Integral del Agua 2005-2013.

El24 de junio de 2008, se firmo el contrato definitivo que contenia dos framas, en funcién del tipo

de inversién al que se fuera a destinar la financiacion:

El tramo Canon, denominado A, por un importe de €MIs 133.920 y 20 afios de plazo esta
destinado a las obras amparadas en el Convenio de Colaberacion entre la Conserjeria de Medio
Ambiente de la Junta de Andalucia y el Consorcio Provincial de Aguas de Sevilla de 24 de julio
de 2006 y sustentado en el cobro a clientes de un canon finalista come garantia de cumplimienio
de las obligaciones financieras. Otras caracteristicas esenciales de este tramo son:

Liquidacion de intereses: trimestral en periodo de carencia; mensual tras éste.

Periodo de disposicién: hasta 31/12/2013

Carencia de amortizacion: hasta 31/12/2009; amortizacion minima desde entonces seg(in cuadro
recogido en contrato.

El tramo Tarifa, denominado B, por un importe de €Mis 71.500 y 12 afios de plazo esta destinado
a las inversiones no incluidas en el framo anterior y cuenta con las garantias propias de
Emasesa y un contrato de coberturas financieras instrumentaiizado en un COLLAR de tipos de
interés por el 40% del nominal del préstamo vy siete afios. Otras caracteristicas esenciales de
este tramao son:

Liquidacién de intereses: trimestral en periodo de disposicion; semestral tras éste.
Periedo de disposicién: hasta 31/12/2009
Carencia de amortizacién: hasta 31/12/2008

Esta financiacion definitiva sirvié ademas para la cancelacién de préstamos puente firmados

previamente para estos fines.

12.2 Oftros pasivos financieros a corto plazo

Al cierre del ejercicio 2010 la Sociedad tiene cinco contratos de arrendamiento por seis Equipos

Succionadores Impulsores para redes, con un valor total de €Mls 1.010,09. Todos ellos con amortizacion
lineal de 72 cuotas e intereses del 2,5290%, con revision tfrimestral al euribor de tres meses.

El detalle a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Arrendamiento financiero | Valor nominal

Menos de 1 afio 177,98

Entre 1 y 5 afios 601,26

0K2862541
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12.3 Pasivos por Plan de Pensiones

Dentro del epigrafe “Otros pasivos financieros a corto y largo plazo” se recoge el importe de los
fondos pendientes de traspasar al Plan de Pensiones suscrito por ia Empresa en 2001 de acuerdo con el
Plan de Reequilibrio aprobado el 14 de febrero de 2002, modificado, posteriormente, con fecha 8 de
octubre de 2002, 1 de octubre de 2004 y el 7 de abril de 2006 (Nota 4.11), a favor de los empleados y
beneficiarios por prestaciones de jubilacion, invalidez y fallecimiento. El saldo al 31 de diciembre de 2010
y 2009 es el siguiente:

2010 2009
A Corto Plazo 1.320,60 1.247,33
Largo Plazo 227.52 1.548,12
Total deudas por pensiones 1.548,12 2.795,45

Estos importes pendientes de traspasar no incluyen los gastos financieros pendientes de
devengo, que a 31 de diciembre de 2010 ascenderian, aproximadamente, a €Mls 55,93 (€Mls 183,50 en
2009).

192] Durante el ejercicio 2010 la Empresa ha aportado €Mis 1.247,33 al mencionado Plan de
Pensiones de acuerdo con el Plan de Reequilibrio citado anteriormente y €MIs 121,62 correspondientes a
gastos financieros. Por otra parte, las aportaciones corrientes realizadas al Plan de Pensiones y las
primas de seguros abonadas durante 2010, con cargo al epigrafe “Cargas sociales”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden a €Mls 1.639,07 (€Mis 1.602,25 en 2009).

12.4 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacién a la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de fa Ley 15/2010, de
5 de julio para estas primeras cuentas anuales formuladas tras la entrada en vigor de la Ley, al 31 de
diciembre de 2010 no existe saldo pendiente de pago a los proveedores superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo fegal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha confra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las disposiciones fransitorias establecidas en |z Ley 15/2010, de 5 de jufio, es de 85 dias entre
la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta ef 31 de diciembre de 2011.
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13. Administraciones Puablicas y Situacidn fiscal

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente (en
miles de euros):

Saldos deudores

2010 2009

Hacienda Publica deudora por IVA 828,71 7.121,75

Subvenciones a cobrar 5.643,80 5.725,05

Ofras cuentas a cobrar 77,36 67,52

Total 6.549,87 12.914,32

(93]
Saldos acreedores
2010 2009

Hacienda Plblica acreedora por IRPF 661,38 825,40
Organismos de la Seguridad Social acreedores 953,81 909,15
Total 1.615,19 1.734,55

13.2 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La situacién fiscal de la Empresa es la siguiente:

(LTIMO PERiODO | PERIODO ABIERTC

INSPECCIONADO A INSPECCION
Impuesto sobre la Renta de las Personas 1999 2007-2010
Retenciones de Capital Mobiliario 1999 2007-2010
Impuesto sobre Sociedades 1997-1999 2006-2010
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1986-1987 2007-2010
Impuesto de Actividades Econdmicas 1998-2001 2007-2010
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Como consecuencia de la actuacion inspectora respecto de determinados impuestos, fueron
incoadas actas que han sido objeto de recurso en distintas instancias.

El importe de la deuda tributaria recogida en dichas actas, asi como las posibles contingencias
que pudieran derivarse por diferencia de criterio se encuentran provisionadas en el balance de situacion
adjunto a 31 de diciembre de 2010 (Nota 11).
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14. Ingresos y gastos

14.1 Importe neto de Ia cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2010 y

OK2862545

2008 distribuida por categorias de actividades es la siguiente (en miles de euros):

Actividades 2010 2009
Abastecimiento 39.980,82 36.850,60
Vertido 18.510,70 17.076,16
Depuracion 25.195,87 21.664,46
Oftros ingresos 2.635,59 2.265,52
Ventas 86.322,98 77.856,74
Cuota de servicio 36.215,57 28.053,99
Ofras prestaciones de servicios 2.652,78 2.587,18
Prestacion de servicios 38.868,35 30.641,17
Total 125.191,33 108.497,91

14.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y otros consumibles” asciende en e!

ejercicio 2010 a €Mis 2.183,80 (EMls 1.329,97 en 2009).

14.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del gjercicio 2010 presenta la siguiente composicion (en

miles de euros):

2010 2009
Aportaciones pianes de pensiones 1.639,08 1.602,25
Seguridad Social a cargo de la empresa 10.470,18 9.829,40
Otras cargas sociales 207,62 346,68
Total 12.316,88 11.778,33

(93]
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15. Operaciones y saldos con Accionistas
15.1 Operaciones con accionistas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2010 y 2009 es
el siguiente:

AYUNTAMIENTOS
SOCI0S
2010 2009
Ventas 2.070,15 1.739,52
Prestaciones de Servicios 1.880,37 2.016,67
Total 4.050,52 3.756,19

[96]
Las operaciones realizadas se efecttian en condiciones de mercado.

15.2 Saldos con accionistas

El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:

AYUNTAMIENTOS
S0cCIoS
2010 2009
Deudores Comerciales 10.419,82 7.382,10
Deudas a Corto Plazo 305,92 305,92
Otras Deudas a Corto Plazo 3.071,08 3.858,07
Total 13.796,82 11.546,09

El saldo de otras deudas a corto plazo recoge, basicamente, los importes de los residuos solidos
urbanos y otras tasas cobrados por cuenta de los Ayuntamientos a los clientes y que estéan pendientes de
reintegro, por el procedimiento establecido se liquidaran en el mes de enero de 2011.

15.3 Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alfa Direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2010 por los miembros del Consejo
Administracion y la alta Direccion ha ascendido a €MIs 189,19 (€EMis 189,95 en 2009) de los que €Mis
24,15 (€Mls 22,61 en 2009) ocbedecen a dietas por asistencia.
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15.4 Defalle de participaciones en sociedades con actividades similares y
realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte

de los Administradores

Al cierre de los ejercicios 2010 Yy 2009 los miembros del Consejo de Administracion de
EMASESA y las personas vinculadas a la misma, segiin se define en ia Ley de Sociedades de Capital, no
han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni
realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad
del que constituye el objeto social de la Sociedad, excepto las que se detallan a continuacion.

D. Joaquin Moya Angeler, miembro del Consejo de Administracion declara formar parte a su vez
de las siguientes sociedades, que dada la descripcion de sus objetos sociales, podrian mantener
actividades analogas o complementarias a las realizadas a su vez por EMASESA.

s Consejero del Grupe Corporativo TEYPE, S.L.
=  Consejero (Presidente) de KAMPINAS, S.L.

02862547
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16. Informacion sobre medio ambiente

A 31 de diciembre de 2010 y 2008, la Empresa tiene diversos elementos en su inmovilizado cuyo
fin es ayudar a la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora def medio ambiente.
El detalle de los elementos individualizados mds relevantes es el siguiente:

Coste de Coste de
ELEMENTOS
Adquisicién | Adquisicién
2010 2009
Recuperacion y aprovechamiento de aguas de proceso en ETAP 1.874,19 1.87419
Planta de tratamiento de biosélidos 11.615,24 11.834,33
Aprovechamiento hidroeléctrico embalses 9.365,50 8.502.96
Cogeneracién energia eléctrica a partir del biogas 3.588,40 3.551,81
Total 26.443,33 25.463,29

Asimismo, durante el ejercicio 2010, la Empresa ha incurrido en diversos gastos con el objetivo
de proteccidn y mejora en dicho ambito. Los gastos correspondientes a actividades recurrentes de
mantenimiento y otros ascienden a €Mis 1.888,75.

A 31 de diciembre de 2010, la Empresa no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas refacionadas con posibles
litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionalmente, la Empresa dispone de pdliza de seguros, asf
como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible
contingencia que se pudiera derivar de su actuacion medioambiental.
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17. Otra informacion

17.1 Personal

El nlmero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2010 y 2009 detallado por

categorias y sexo, es el siguiente:

0K2862549

2010 2009
Categorias Hombres Mujeres | Hombres Mujeres
Consejeros y Alta Direccion 21 3 21 3
Direccion 5 1 5 1
Personal técnico y administrativo 303 173 299 168
Perscnal obrero 416 3 407 3
Total 745 180 732 175

17.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2010 y 2009 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, $.L., han sido los siguientes (en €MIs).

2010 2009
9 Auditoria Otros Auditoria de Otros
Categorias de cuentas | servicios cuentas servicios
Deloitte, S.L. 26,84 917 26,41 9,75

[99]
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18. Hechos posteriores

A lo largo de! primer bimestre de 20

saneamiento que seran de aplicacion en los mu

aprobacién por los Ayuntamientos respectivos, |

o
A
(98]
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11 han entrado en vigor las tarifas de abastecimiento y
nicipios actualmente abastecidos por la Empresa, tras su
0 que ha supussto un incremento del 1,8% de las mismas.
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EMPRESA METROPOLITANA DE ABASTECIMIENTO Y SANEAMIENTO DE
AGUAS DE SEVILLA, S.A.

EMASESA

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2010

[1o1]
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1. CARACTERISTICAS DEL EJERCICIO

El afio 2010 comenzé con unas reservas embalsadas en torno al 81%, lo que sitQa el sistema
de abastecimiento en situacién de Normalidad, mismo estado en el que se cerré el afio gracias a los
800 hm® de aportaciones naturales recibidas y a 1a reduccidn del nivel de fugas y de consumo.

El agua captada para el consumo mantiene la calidad habitual, procediendo el 82% del
Embalse La Minilla, v el resto de El Gergal.

Se ha cerrado el afio con un porcentaje de agua perdida en distribucion del 13,3%, y el total de
agua suministrada al sistema para el consumo ha descendido un 2%, cifra también en torno a la cual se
sittia la reduccién de consumo de los consumidores domésticos, continuando en la linea de los Ultimos
afios, y que da como resultado un consumo diario.de 123 litros por habitantes.

Ei resultado positivo del ejercicio ha ascendido a €Mis 137,50, y la ejecucion de actuaciones

en infraestruciuras, instalaciones y otras inversiones relacionadas con el ciclo integral del agua en el
ejercicio asciende a €Mis 46.651,95.

[102]
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2.  PRINCIPALES ACTUACIONES REALIZADAS EN EL EJERCICIO 2010

2.1 Actuaciones en instalaciones y redes afectas a la prestacién de los
servicios.

Una vez culminados los planes de inversion estatales y autonémicos promovidos para el
fomento de empleo, el ejercicio 2010 en materia de infraestructuras se ha reconducido a las lineas
estratégicas ordinarias de mejoras en la prestacion del servicio.

Asi, se han ejecutado actuaciones por importe de casi 2 millones de euros en mejoras de
tratamiento de agua potable en la Estacién de El Carambolo, como rehabilitaciones de las bandas de
rodadura y elementos deflectores de cinco decantadores, mejoras en la eficiencia del sistema de
precloracién mediante la reforma de los puntos de dosificacion, y mejoras en el sistema de
recuperacion de agua de proceso, en consonancia con el objetivo de reduccion de pérdidas en la fase
de tratamiento para la mejora de la eficiencia global del sistema.

De la misma manera y en esta estrategia de mejora global de la eficiencia, el objetivo de
reduccion de pérdidas en la red de distribucién ha dirigido los esfuerzos al ambito det casco histérico de
Sevilla (casco antiguo y barrio de Triana), en los que se han efectuado inversiones en mejora de redes
algo superiores a los 2,5 millones de euros; completdndose esta mejora en estas vias de redes con fa
instalacién correspondiente de red de riego y baldeo, en linea con el objetivo de ahorro de agua de
calidad establecido dentro de la estrategia de proteccién del recurso. .

Sin embargo, la actuacion mas significativa llevada a cabo en el afio 2010 para la preservacion
de los recursos ha sido la instalacion de reutilizacion del efluente de la recién inaugurada EDAR Ranilla,
que permite poner a disposicion de los usuarios actuales y futuros hasta 15,000 metros cuibicos diarios
de agua procedente del tratamiento terciario, y por lo tanto apta para el riego en las condiciones
establecidas por ia actual legislacion. Esta obra ha permitido al Real Club de Golf de Sevilia el uso de
este agua, y en el futuro se espera que permita el empleo de estos recursos en los parques proximos
que esta promoviendo el Ayuntamiento de Sevilla y la Confederacién Hidrografica del Guadalquivir.

El cumplimiento de la reglamentacién en materia de calidad de agua ha sido también el motor
de la inversién realizada en la instalacion de ia red de estaciones de control de calidad de agua
distribuida, constituida por 24 armarios de control dotados de punto de toma de muestras y equipados
con analizadores automaticos de cloro en continuo. Estas estaciones estan conectadas en tiempo real
con el Centro de Control, de manera que se dispone de informacién puntual sobre la calidad del agua
en la red, con una instalacién novedosa a nivel nacional.

Adicipnalmente a las actuaciones ya descritas, se han efectuado numerosas inversiones en
mejoras de redes e instalaciones en poblaciones del sisiema, de las que cabe destacar las realizadas
en la estacion de bombeo de fa Motilla en Dos Hermanas, no ya por su importe econdmico, sino porque
han hecho posible la incorsporacién al sistema del dep6sito del mismo nombre, aumentando asi la
regulacién local en 1.000 m®.

En resumen, la actividad en actuaciones en instalaciones y redes afectas a la prestacion del
servicio se ha materializado en el ejercicioc 2010 en 53 obras terminadas por un importe total de 34
millones de euros, de las cuales 10 han correspondido a instalaciones relacionadas con produccion y
43 con redes de distribucién; y de éstas, 16 se han ejecutado en la ciudad de Sevilla y 27 en el resto de
poblaciones def sistema.

OK2862553
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2.2. Servicios prestados, marketing y desarrollo comercial

La estructura tarifaria de los servicios del ciclo integral prestado por la Empresa ha ido
evolucionando a lo largo de estos (ltimos afios, tratando de adaptarse a la realidad y siempre con el
objetivo de fomentar el consumo responsable. En el afio 2008 se comenizé a trabajar con el objetivo de
establecer tarifas por habitantes, para adaptarlas a las nuevas realidades sociales y hacerlas mas
justas y equitativas.

El camino andado desde entonces para ir acercando la facturacion det censumo doméstico en
funcién de los habitantes por vivienda ha permitido, por un lado graduar el impacio econémico a los
clientes-usuarios y por otro, al tratarse de una férmula novedosa para la empresa y también en Espaiia,
adquirir el conocimiento necesario para poder llegar a una estructura tarifaria sdlida y que garantice el
sostenimiento econdmico de fa Empresa.

En estos afios se ha ido contrastando y confirmando la evolucion del consumo por habitante y
acotando la real distribucion de las viviendas en funcién del nimero de habitantes asi como la efectiva
aplicacién de la tarifa y la distribucion de los blogques de consumo segun el tipo de vivienda. En 2010
hemos culminado el proceso estableciéndose definitivamente la facturacién por habitante estableciendo
el bloque basico en 4 m® por persona y mes, y adaptando el blogue bonificado a la realidad del
consumo, fijandolo en 3 m? por habitante al mes.

Este nuevo modelo tarifario ha requerido una intensa labor de informacién a los clientes que se
ha materializado en varias camparias y acciones de participacitn, unidas a la ampliacién de nuestros
servicios comerciales:

s Campafia de difusidn especifica para el nuevo modelo de “Facturacion por habitante”
e Campana de difusion de Tarifas 2010
» Individualizacién de Contadores

e Creacién de la Comision de Facturacién por Habitante con participacion de representantes de
usuarios.

+ Campaia de cita previa

Continuando con la linea de gestion sostenible que persigue la Empresa y siguiendo con los
criterios y estrategias para promover el consumo razonabte del agua, la participacion social en el
cuidado del medic ambiente y sostenibitidad, se ha desarrollado una nueva campafia que invita al
sector industrial, concretamente al sector hotelero, a implantar una serie de consejos de ahorro que
promueven los buenos habitos de consumo y vertidos, recogidos en fa “Guia Préctica de Sostenibilidad
para el Sector Hotelero”.

Asimismo, la Empresa ha continuado asesorando en la bisqueda de soluciones a los clientes
cuyos vertidos no se adecuan a lo establecido en la vigente Ordenanza de Saneamiento.

2.3 La Excelencia e Innovacion

Durante el afio 2010, EMASESA ha continuade avanzando en el camino hacia la excelencia
empresarial y la innovacién, con el objetivo claro de desarrollar un modelo de gestién excelente,
dotando a la empresa de los procesos, procedimientos y herramientas adecuadas para conseguir una
empresa agil y eficiente, preparada para ofrecer a nuestros clientes, accionistas, proveedores y

(87
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sociedad en general, un servicic con garantia y calidad, y fundamentado en principios de
responsabilidad social corporativa. En este sentido han tenido continuidad proyectos tan relevantes
como la aplicacion del Modeto Europeo de Gestion de Excelencia Empresarial (EFQM) o la
colaboracidn como Agente del Sistema Andaluz det Conocimiento.

Durante el 2010 se han continuado o iniciado los siguientes proyectos, presentandolos a
distintas convocatorias de ayudas: '

e Proyecio CERCA, para la Investigacion sobre la Presencia de microcontaminantes orgénicos,
lodos de depuracion y productos derivados. Estudio de Viabilidad para su tratamiento y
correccidn.

e Proyecto SIPE para el disefio de un Sistema de Informacion Predictivo Empresarial.

» Proyecto EFCO2-CAPGEN. Aprovechamiento de gases de combustible de escape en motores
de cogeneracion de las EDAR.

o Proyecto WET - “European Network for ICT based Water Efficiency”.

e Proyecto AMICO para lectura remota de contadores mediante comunicaciones inalambricas.

2.4. Tecnologias de la informacién y de las comunicaciones

Alineado con el ptan estratégico de la Empresa, durante el afio 2010, se ha continuado con el
desarrollo e implantacién de tecnologias de la informacion y comunicaciones innovadoras orientadas
hacia la excelencia en la gestion y hacia la prestacion de! servicio a los grupos de interés Ciudadanos-
Accionistas-Empleados. En este sentido, se han llevado a cabo proyectos de: mejora, incorporacion de
nuevas funcionalidades y nuevas versiones en los siguientes sistemas:

Sistemas de Gestion Comercial (AQUA WS)

Sisternas en Movilidad (Gestion de incidencias en movilidad-GiM)
Gestor Unico de Historicos

Sistema de Gestion de Informacién de Laboratorios (Nautilus)

Asimismo y en el marco del Plan Director de Seguridad, durante 2010 se han llevado a cabo
diferentes acciones encaminadas a aumentar la seguridad de los sistemas de informacion y al
cumplimiento legal.

2.5. Diversificacion

La empresa, siguiendo con su politica de optimizacion de recursos ha desarrollado varias
acciones en el afic 2010 para la diversificacion.

+ Presentacion de ofertas en Oeiras y Amadora y en Aguas de Santarem (PORTUGAL) para
implantacién de aplicaciones propias de Emasesa (AQUA WS y AQUA-ASP).

o Firma de un acuerdo con la Oficina Nacional de Agua Potable-ONEP (MARRUECQOS) para
asesoramiento técnico y formando en nuestra sede a técnicos marroquies.

0K2862555
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o Firma de un acuerdo de tutela y/o hermanamiento en Indonesia (WOPs) con el Banco Asiatico
de Desarrollo, para el asesoramiento técnico en materia de redes, agua no controlada (ANC) y
Contadores.

» Contrato de asistencia técnica para rehabilitacion de EDAR en Brasoc (Rumania).

Se han continuado los proyectos iniciados en 2009 para la instalacion de plantas fotovoitaicas
aprovechando las instalaciones de la Empresa. Estos proyectos se irdn materializando a los largo de
2011 y permitiran aumentar la produccién e ingresos por esta via. Durante el 2010 {a produccion de
energia en las instalaciones de la empresa y en las plantas fotovoltaicas participadas al 50% ha
supuesto el equivalente al 66,11% de la energia elécirica consumida en las operaciones de la empresa.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA EMPRESA

Los presupuestos de ingresos y gastos para e ejercicio 2011 que la Empresa elabora para la

[106] tramitacion de la revisién de sus tarifas ascienden a €Mls 156.299,44.

Asimismo, y con objeto de mantener el ritmo inversor y el equilibrio financiero-patrimonial, se
aprobaron unas lineas de ingresos a alcanzar para los ejercicios 2011 y 2012 en el mismo Consejo de
Administracion en el que se aprobaron las tarifas para el ejercicio de 2010, celebrado el 15 de octubre
de 2009.

Durante el afio 2011 se tiene previsto acometer un plan de inversiones por valor de €Mis
48.548,90, con el siguiente detalle:

Presupuesto
(EMis)
INSTALACIONES 14.131,60
REDES 21.189,52
INSTALACIONES FOTOVOLTAICAS 3.787,30
TIC'S 4.131,10
CONTADORES 4.465,07
OTROS 844,31
TOTAL 48.548,90




0Kz2862

CLASE 82

4, Instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién de
Finanzas y Recursos, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion
a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez.
A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y acfivos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

No existe una concentracién significativa del riesgo de crédito con terceros.
b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las
lineas crediticias y de financiacion

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo
de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.
No obstante por las revisiones tarifarias anuales se traslada el posible efecto, tanto positivo como
negativo, a las tarifas, por lo que el riesgo queda razonablemente cubierto.

La Sociedad contrata instrumentos financieros derivados de mercados no organizados (OTC)
con entidades financieras nacionales e internacionales de elevado rating crediticio.

En el ejercicic 2010 los tnicos derivados que la Sociedad posee son derivados de tipo de
interés.

El objetivo de dichas contrataciones para riesgo de tipo de interés es acotar, mediante la
contratacion de Gollars, l1a fluctuacién en los flujos de efectivo a desembolsar por e} pago referenciado
a tipos de interés variable (Euribor) de las financiaciones de la Sociedad.

Derivados de Tipos de Interés

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés (Collars), la
Sociedad utiliza el modelo de valoracién de opciones de Black & Scholes y sus variantes, utilizando a
tal efecto las volatilidades de mercado para los strikes y vencimientos de dichas opciones para la
valoracién de Collars y combinaciones de opciones.

[92]
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5. AUTOCARTERA

Durante el ejercicio no se han producido operaciones de autocartera.

[108]
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Los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de la Empresa Metropolitana de Abastecimiente y
Saneamiento de Aguas de Sevilia, S.A. (EMASESA), tienen a bien formutar y firmar las Cuentas Anuales (Balance
de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambio en el patimonio neto, Estado de Flujos de
efectivo y Memoria) y el Informe de Gestion del Ejercicio 2010, que se extiende en 58 hojas de papel timbrado del
Estado de la Clase 8%, nimeros DK2862501 al 0K2862533 ambos inclusive y 0K2862535 al 0K2862559 ambos
inclusive, impresos en su anverso, en Sevilla a 25 de marzo de- 2011,

Manuet Jesas Marchen,

Juan Antonio Martinez Tron
!u:};[ i i

Vicepresidente Segundo[ Consejero Delegado

]
Francisco Tgseé’n}g Sérichez MogaF

g

Antonio Gutiérr: sz_lmones Vocal

Ausente

Juan Carl 5 Qtiles — Vocal
Diligencia para hacer constar que este Consejero cesé en la

Wunta General Qrdinaria de 28 de septiembre de 2010.

Maria Esther Gil Martih - Vocal

PNUA AP

7 L P
JoaquirrMgya-Angkler Cabrera —}éocal Juan Aftoni Cabo — Vocat

A

Leandro del Maral |

U/Tf—

Manuel Lui%garﬁf Brito { Vacal

y4
7

rd
Olga Ruiz Legido — Vocal Fernando Rierjdd Caletg - Vocal ' \
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